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Lo que pasó esta Semana

Internacional

La inflación en la zona Euro marcó un máximo histórico desde la creación de la moneda común de 8,10% Interanual con el último dato del mes de mayo. Esta

aceleración fue impulsada por los efectos de la invasión de Rusia a Ucrania y la dependencia de la región de importaciones de energía y alimentos que continúan en

aumento. En este contexto el Banco Central Europeo buscará elevar la tasa de política monetaria de la región en 25 puntos básicos en las reuniones de julio y

septiembre dejando una tasa de referencia en los niveles de 0,50-0,75%.

La economía norteamericana creó menos empleos de los esperados en el mes de mayo (128 mil vs 300mil estimados), a pesar del mal dato el mercado reaccionó al

alza ya que la Reserva Federal observando que la economía se desacelera podría disminuir el ritmo de aumento de la tasa de interés de referencia.

Local

El sector agropecuario liquidó en el mercado de cambios más de 4,200 millones de USD en el mes de Mayo (Monto más alto de la historia del país en un solo mes) y

15.000 millones en lo que va del año. A pesar de esto el BCRA no logra comprar dólares a través del MULC y acumula menos de 900 millones de USD en lo que va del

año corriente. De esta forma resulta muy difícil de cumplir la meta con el FMI de acumulación de Reservas para el segundo trimestre y es muy probable que el gobierno

deba solicitar un Waiver. El tipo de cambio MEP/CCL en el mercado continúa estable en un contexto levemente favorable (Dólar Índex cayendo, Real apreciando).

A pesa de esto esta semana vimos una fuerte depreciación de los rendimientos en la Curva CER, debido a rescates de fondos institucionales. La parte larga de la Curva

CER 2026/2028 vuelve a rendir +7%, 2024 +5% y la parte corta 2023 +2% algo que era muy difícil imaginar unas semanas atrás con la alta demanda existente.

Próxima Semana

Jueves 09 de Junio : El Banco Central Europeo publicará su decisión sobre la tasa de política monetaria para la economía europea.

Jueves 09 de Junio : INDEC dará a conocer el índice de producción industrial manufacturera para el mes de Abr-22

Viernes 10 de Junio: Se publica el índice de precios al consumidor en la economía norteamericana. Estimado +0,50% para el mes de Mayo.
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Países Evento Hora (Arg)

  Lunes, 06 de Junio de 2022

 Martes, 07 de Junio de 2022

Gran Bretaña PMI compuesto (May) 05:30 hs

USA Balanza comercial (Abr) 09:30 hs

  Miércoles, 08 de Junio de 2022

Gran Bretaña PIB en la zona euro (Trimestral) (1T) 06:00 hs

USA Inventarios de Petróleo Crudo 11:30 hs

  Jueves, 09 de Junio de 2022

Europa Decisión del BCE sobre tipos de interés (Jun) 08:45 hs

Argentina Índice de producción industrial  Abr-22 16:00 hs

  Viernes, 10 de Junio de 2022

USA IPC (Mensual) (May) Est 0,5% 09:30 hs

Calendario Económico
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3/6/2022 26/5/2022 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 10Y 2,96% 2,75% 20,6 bps 10,8 bps 203,1 bps

BADLAR Privados ( 1) 46,69% 46,44% 25,0 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 49,00% 49,00% 0,0 bps 0,0 bps 1.100,0 bps

CDS 5Y Argentina 4055,93 3932,32 123,61 2,9% 403%

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 120,68 119,42 1,1% 0,3% 17,5%

Dólar MEP 207,58 211,45 -1,8% 0,1% 5,3%

Dólar CCL 208,33 211,64 -1,6% -0,4% 3,8%

Dólar / Euro 1,07 1,07 -0,1% 0,7% -5,3%

DXY (Dollar Index) 102,14 101,83 0,3% -0,3% 6,4%

Real / Dólar 4,78 4,77 0,2% -0,8% -16,2%

Índices (USDC)

América

Merval 440,93 442,65 -0,4% -1,1% 6,0%

S&P 500 (USA) 4.111,42 4.057,84 1,3% 0,2% -14,0%

Nasdaq (USA) 12.010,44 11.740,65 2,3% 0,1% -23,7%

Dow Jones (USA) 32.859,62 32.637,19 0,7% 0,1% -9,7%

VIX (USA) 25,10 27,50 -8,7% -2,3% 44,8%

Bovespa (Brasil) 23.296,44 21.906,17 6,3% 0,7% 26,8%

Europa

DAX (Alemania) 15.498,32 15.261,64 1,6% 1,5% -13,8%

CAC 40 (Francia) 6.950,94 6.874,71 1,1% 1,7% -14,4%

IBEX 35 (España) 9.351,24 9.532,35 -1,9% 0,4% -5,2%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 623,77 634,33 -1,7% 0,4% 27,9%

Maíz (USD/Ton.) 286,22 301,18 -5,0% -0,6% 22,0%

Trigo (USD/Ton.) 382,11 420,04 -9,0% -0,1% 33,4%

Petróleo WTI (USD/Barril) 115,26 116,19 -0,8% - 50,0%

Oro (USD/Onza Troy) 1.850,74 1.850,02 0,0% 0,3% 2,0%
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Cauciones ARSCAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (día s) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nomina l

3 ARS 37,65% 45,63% 242.988.398.559   

7 ARS 40,75% 50,07% 12.564.042.018     

14 ARS 41,95% 51,61% 331.717.160          

21 ARS 41,75% 51,07% 51.922.989            

31 ARS 45,25% 55,90% 1.510.338.849       

3 USD 1,15% 1,16% 13.430.415            

CPD Avalados (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada

31-60 44,6% 37.635.219 42

61-90 46,0% 79.705.445 107

91-120 45,8% 67.602.340 63

121-150 44,7% 89.280.227 122

181-210 45,6% 44.542.611 38

211-240 46,8% 56.982.308 67

241-270 44,0% 16.100.000 8

271-300 49,2% 97.237.434 13

301-330 48,3% 27.517.000 19

331-360 48,3% 88.712.210 57
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SOBERANOS DOLLAR LINKED

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Ley Volumen nom

T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -3,21% 0,48 122,50 Arg. 129.495           

TV23 28/4/2023 28/4/2022 -2,56% 0,89 123,65 Arg. 857.500           

TV24 30/4/2024 30/10/2022 2,23% 1,91 0,00 Arg. 298.686           

Información al 03-06SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 36,41% 3,4 27,2 26,59% -0,2% 56.529             

AL30 9/7/2030 9/7/2021 35,07% 3,5 26,0 25,93% -1,6% 4.927.177        

AL35 9/7/2035 9/7/2021 23,05% 6,2 26,4 26,28% -1,3% 24.168             

AE38 9/1/2038 9/7/2021 23,61% 5,1 32,3 32,16% -0,2% 621.744           

AL41 9/7/2041 9/7/2021 19,41% 6,1 32,5 32,41% -1,7% 101.361           

GD29 9/7/2029 9/7/2021 32,47% 3,5 30,6 29,92% 0,3% 9.596               

GD30 9/7/2030 9/7/2021 30,64% 3,7 29,9 29,82% -1,7% 13.564.992      

GD35 9/7/2035 9/7/2021 21,78% 6,4 28,4 28,27% -1,2% 345.922           

GD38 9/1/2038 9/7/2021 20,75% 5,5 37,0 36,90% 0,0% 2.739               

GD41 9/7/2041 9/7/2021 18,37% 6,3 34,5 34,40% -2,2% 29.427             

GD46 9/7/2046 9/7/2021 22,40% 5,3 29,0 28,92% 1,5% 651                  

Información al 03-06
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LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X30J2 27 30/6/2022 -15,66% 23,00 152,90

X29L2 56 29/7/2022 -14,94% 52,00 148,95

X16G2 105 16/9/2022 -7,68% 101,00 132,75

X21O2 140 21/10/2022 -2,42% 136,00 126,65

X20E3 231 20/1/2023 1,44% 227,00 121,55

Información al 03-06
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

T2X2 20/9/2022 20/9/2022 -6,85% 0,0 233,0 117,69% Arg. 8.445.798          

TC23 6/3/2023 6/9/2022 2,61% 0,7 560,0 101,07% Arg. 10.930                 

T2X3 13/8/2023 13/8/2022 3,76% 1,2 211,1 97,41% Arg. 1.551.548          

TX23 25/3/2023 25/9/2022 1,89% 0,8 237,2 99,64% Arg. 5.079.504          

T2X4 26/7/2024 26/7/2022 6,97% 2,1 161,2 89,69% Arg. 55.155                 

TX24 25/3/2024 25/9/2022 6,25% 1,7 220,2 92,13% Arg. 1.414.012          

TX26 4/11/2026 9/11/2022 7,37% 1,1 179,8 84,46% Arg. 353.809              

TX28 4/11/2028 9/11/2022 7,27% 3,8 176,5 82,92% Arg. 331.082              

DICP 31/12/2033 30/6/2022 7,63% 5,3 3910,0 91,78% Arg. 28.641                 

PARP 31/12/2038 30/9/2022 7,99% 10,0 1850,0 55,94% Arg. 10.818                 

CUAP 31/12/2045 30/6/2022 7,71% 12,1 2701,0 58,24% Arg. 3.500                    

Información al 03-06
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2022 62,05% 1,2 68,15 66,78% Arg. 11.997.928       

TO26 17/10/2026 17/10/2022 66,15% 0,9 36,84 36,12% Arg. 2.325.837          

Información al 03-06

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA BADLAR

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

PR15 4/10/2022 4/7/2022 62,89% 0,2 37,0 151,76% Arg. 383.905              

Información al 03-06
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LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S30J2 27 30/6/2022 60,2% 23 0,999

S29L2 56 29/7/2022 56,72% 52 0,938

S31G2 89 31/8/2022 60,25% 85 0,896

S30S2 119 30/9/2022 59,04% 115 0,864

S31O2 150 31/10/2022 58,38% 146 0,832

Información al 03-06
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 03/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implícita TNA Implícita Tasa Forward 30 días

29-07-22 130,91 8,5% 70,0% 55,3%

31-08-22 137,52 14,0% 70,9% 57,2% 71,3%

30-09-22 143,67 19,1% 70,7% 58,4% 70,9%

31-10-22 150,25 24,5% 70,5% 59,6% 70,6%

30-11-22 156,35 29,6% 69,1% 59,9% 68,9%

30-12-22 162,56 34,7% 67,8% 60,3% 67,5%

31-01-23 169,39 40,4% 66,8% 60,9% 66,4%

28-02-23 188,10 55,9% 82,2% 75,5% 83,6%

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

3/6/2022 120,68 0,57% 17,53%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Cedear de ETF Var % ARS

SPY.BA -11,5%

DIA.BA -8,0%

XLF.BA -13,8%

EWZ.BA 19,7%

QQQ.BA -18,9%

ARKK.BA -46,0%

XLE.BA 36,6%

EEM.BA -15,1%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 03/06

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD

MERVAL 91.859,29 0,45% -1,95% 10,01%

ALUAR 91,00$               0,22% -1,41% -2,15%

MACRO           319,90$             0,14% -4,45% 16,61%

BYMA            1.257,00$          0,60% 0,64% 20,88%

CENTRAL PUERTO  82,00$               -1,44% 0,24% 26,93%

COMER DEL PLATA 9,69$                 -2,32% 0,31% 55,39%

CABLEVISION HOLD 692,50$             0,95% 0,07% 15,32%

EDENOR          62,90$               -0,32% 3,11% 10,25%

FRANCES         209,65$             1,95% -5,75% -6,53%

GP FIN GALICIA  190,45$             -0,63% -3,98% 1,49%

MIRGOR          3.502,50$          0,49% 12,15% -9,71%

PAMPA ENERGIA   197,50$             1,41% -2,16% 18,83%

GPO SUPERVIELLE 75,80$               0,13% -4,65% -6,12%

TRAN GAS NORTE C 101,50$             3,47% 1,25% 7,98%

TRAN GAS DEL SUR 275,00$             -0,79% -2,34% 51,85%

TRANSENER       59,80$               4,36% 6,41% 10,54%

TERNIUM ARG     116,50$             0,00% 0,00% -6,61%

GP FINAN VALORES 36,90$               1,10% 1,93% 39,25%

YPF SOCIEDAD    922,00$             2,15% -5,68% 18,44%
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  03/06

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

ETF MSCI Argentina 31,19 -1,12% 0,12% -0,27%

FRANCES 3,01$                 0,67% -4,14% -6,52%

MACRO 15,23$               -0,80% -7,58% 6,35%

CRESUD 6,94$                 -1,21% -6,28% 45,39%

EDENOR 6,00$                 -4,00% 3,45% 11,11%

GP FIN GALICIA 9,12$                 -0,78% -2,79% -6,38%

PAMPA 23,60$               1,27% -1,52% 13,00%

GPO SUPERVIELLE 1,83$                 -1,08% -3,17% -5,67%

TELECOM 5,34$                 0,38% -3,44% 4,91%

TRAN GAS DEL SUR 6,60$                 0,30% -1,35% 48,65%

TENARIS 34,10$               0,59% -1,04% 64,58%

YPF 4,47$                 2,17% -4,18% 14,19%

IRSA 4,25$                 0,47% -6,39% 0,47%

CENTRAL PUERTO 3,88$                 -0,26% -0,77% 21,63%

TERNIUM ARG 43,55$               -1,11% -2,73% 1,47%

CORP AMERICA 6,30$                 0,00% -1,87% 9,76%

DESPEGAR 9,31$                 -2,21% -0,21% -5,39%

LOMA 6,06$                 0,33% 2,54% -8,60%

MERCADO LIBRE 791,95$             -5,35% -2,40% -41,62%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  03/06

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

APPLE 3.040,00$          -3,69% -4,10% -16,1%

TESLA 9.878,00$          -8,91% -7,91% -32,0%

PETROBRAS 2.973,00$          3,57% -1,95% 48,5%

ALIBABA GROUP 2.173,50$          -4,17% -1,25% -21,7%

GENERAL ELECTRIC 16.120,00$        -1,05% -3,47% -16,5%

MICROSOFT CORP 5.660,50$          -1,50% -2,39% -17,7%

BARRICK GOLD 4.330,00$          -1,50% -0,70% 15,2%

VALE 1.938,00$          -1,32% 0,83% 39,0%

BANCO ITAÚ 1.110,00$          -1,20% -4,65% 46,6%

AMAZON 3.560,00$          -2,37% 4,89% -25,2%

BANCO BRADESCO 856,00$             -0,87% -5,68% 36,6%

GOOGLE 8.265,00$          -2,70% 0,73% -19,1%

MC DONALD´S 6.490,00$          -0,60% -2,69% -3,4%

NETFLIX 2.605,50$          -2,74% 0,54% -66,6%

FACEBOOK 4.983,00$          -4,17% -3,94% -43,0%

COCA COLA 2.640,00$          -1,03% -3,77% 11,2%

BERKSHIRE HATHAWAY 2.960,00$          -1,05% -3,96% 7,2%

BIOCERES SEMILLAS 6.240,00$          3,64% 0,73% 11,0%
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:
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Eugenia Magetti
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Tobías Barthou
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Natalia Trilla
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Analista FCI
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